
Pulso del mercado 
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Las alarmas se han encendido en los mercados europeos. 

Las grandes operadoras de telecomunicaciones, que tienen 

un enorme peso en los principales índices, se han 

desplomado por las crecientes dudas que han surgido sobre 

el futuro del sector. Las Telecos europeas sacrifican el valor 

en bolsa para reducir su endeudamiento. British Telecom, 

KPN, France Telecom Telefónica y Vodafone han optado por 

la segregación para sanear sus cuentas. Los analistas creen 

que es una buena medida a largo plazo, sin embargo el 

mercado ha reaccionado a la baja 

Endeudamiento y 
valor en bolsa de 
las telecos 
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D eU lsche Telckolll , British 

Tclecom, Frantc Telecom 
o incluso Tclccom halia han 

lanzado a SIIS accionistas me n­
s<~es de contención del gasto, 
segregación de negocio yreduc­
ción de deucla. Por su parte, 
Telefónica e n su última junta 
general de accionistas ha esta­
blecidocolllo estrategia para el 
{i,ILUro próximo expansión yert­
cimiclllO a uctvésde adquisiciones 

de OU"l') comp.-'111ias. AJicl1a advier­
le que no crecen fusionesenlre 
em presas, sino en las adquisi­
ciones y anuncia que "se pro­
ducirán cuando sUlja la opor­
t.tlnidad", 

BT Wireless, liIial de telefonía 
móvil de Bristish Tc1ccomlllu­
nicalions, podría involucrarse 
en una operación de ftlSión antes 
de ser escindida, COII'IO se pre­
tende para antes de finales de 

este alio. Por otra parte, KPN 
continuando con su proceso de 
saneamiento consiguió572 Millo­
nes de curas obtenidos tras la 
venta del 21 % de la empresa 
de tele fonía inahímbrica britá­
nica Eircom. Un año después 
de l fracaso de su intento de 
fusión con Telefónica,el ex 1110n­

polio holandes ha revivido su 
in terés por las integraciones. Un 
portavoz de KPN ha reconoci­
do que están en negociaciones 
iniciales con Belgacom. Una 
fusión entre ambas compañías 
integraría a la mayor operado­
ra holandesa con la mayor de 
Bélgica aunque la fac llIración 
de KPN, de 11.200 Millones de 
euros, duplica la de Belgacoll1, 
de 5.100 Millones de euros, la 
deuda de la compaliía Belga es 
mucho menor. Asimismo KPN 
se ha aliado con Telefónica en 
Alemania, donde el consorcio 
formado por Telef-ónica Móvi­
les y Sonera han acordado mi­
lizar las redes de E-Plus, fi lial 
de KPN para paraempczaresle 
mismo alio a ofrecer telefonía 
móvil en el país con la tecno­
logía actual. 

Portugal Telecom y Telefonica 
tienen fuertes intereses en Lati­
noamerica 
Dos paises centran las¡unbicioncs 
de crecimienLO de T elefónicacn 
Latinoamérica, Mexicoy Brasil. 
En Mexico siguen su curso las 
negociaciones para adquirir 
Pegaso ysus 1 ,3 millonesde clien-
tes. 
En cuamo al segundo país, el 
denom inado Plan Brasil 2002 
extenderá la presencia de laope­
radora en telefónia fija a Olros 
eSlados además de Sao Pauto. 

La importacia de la región lali­
noamericana para Portugal 
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Telccom se manifiesta una vez 
efeclUada la compra de su filial 

Brasileña Telesp Celular apor· 
~1ndo un 33% del EBlTDA pre· 
viSlO para el 2002 y un 25% 
del va lor lotal del grupo. 
Por otra parte con esta opera­
ción. 
Portugal Telecolll elilllinael ries­
go de perdida de control en la 
joint venture que mantiene con 
Teleronica Móviles. 

Perspectivas de los mercados: 
Según las principales analistas 
financieros se están generan­
do oportunidades de compra 
a largo plazo Iral¡ el fuerte cas­
tigo que se ha producido en 
los ultimas meses. Si bien e n 
el corto plazo hay incerti­
dumbres motivadas por la 
situación latinoamericana y 
por las presiones inflaccio­
nistas latentes. 
En cuanto aJapón , la espera­
da reactivación de la economía 
nipona parece retrasarse en el 
tiempo, dadasu alta dependencia 
del exterior (EEUU y Europa) 
ye! estancamiento de la dernan· 
da interna. 

Se están generando 
oportunidades de compra a 
largo plazo tras el fuerte 
castigo que se ha producido en 
los ultimos meses 

Sector telecomunicaciones: En 
este sector las gestoras y ban­
cos de inversión siguen siendo 
cautos ame el elevado coste de 
las licencias UMTS en toda Eunr 
pa y del despliegue de dicha 
infraeSlructura, lo que está lle­

vando a las agencias de califi­
eación de licsgo a rebajar el raling 
de deuda de estas compañías. 
La mayoría de lasTclecoscuro­
peas están tratando de vender 
activos no estratégicos y sacar 
a bolsa sus filiales e móviles. La 
intención mayoritaria de com­
partir las nuevas infrastructu­
rascle 3i!.generación puede supo­
ncr un cierto alivio para las 
cuentas de las compaii.ias. 

Sector Tecnologia: Desde los 
minimos marcados este año en 
marzo, e l seeLOr ha experi­
men tado una revalorización en 
lomo al 30% en EEUU bene­
ficiandose de las fuertes baja­
das de tipos de interes por par­
te de la FED. Sin embargo, según 
el departamento de analisis de 
lnvesco, sigue sin verse clara la 
posible recuperación de la dema­
nadade tecnologias de la infor­
mación. Según Luis Benguerel, 
Director de Renta Variable de 
Interbrokers nos falta mucha 
memoriabursatil. "Donde están 
tooosaquellos analistas que reco­
mendaban comprarycomprar 
y mientras los valores comen-
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zaban a caer seguian reco­
menQando comprar. Hay que 
tener en cuenta que todas las 
empresas llamadas de la vieja 
economia ylasde la Nueva eco­
nomía necesitan obtener Cash 
Flowpositivo para poder pagar 
sus deudas. Hay que recordar 
tambien cuando nos comparan 
la Nueva economía con otras 
revoluciones que hemos sufri­
do durante aiios que porejem­
plo hoypor hoyel tren oelavión ... 
son habituales en nuestra vida 
cotidiana pero muchas de 
dichas em presas en sus princi­
pios lo pasaron mal , sufrieron 
las recesio nes de la economía 
y muchas empresas han des­

parecido con el tiempo . • 
Aun falta mucho poner" 

Articulo elaborado el 29¡ 06¡ 01 
Para más información: Con­
sulte www.infobolsa.es 
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