Pulso del mercado

Las alarmas se han encendido en los mercados europeos.

Las grandes operadoras de telecomunicaciones, que tienen

un enorme peso en los principales indices, se han

desplomado por las crecientes dudas que han surgido sobre

el futuro del sector. Las Telecos europeas sacrifican el valor

en bolsa para reducir su endeudamiento. British Telecom,

KPN, France Telecom Telefonica y Vodafone han optado por

la segregacion para sanear sus cuentas. Los analistas creen

que es una buena medida a largo plazo, sin embargo el

mercado ha reaccionado a la baja

Endeudamiento y
valor en bolsa de
las telecos
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eutsche Telekom, British

Telecom, France Telecom

oincluso Telecom Italia han
lanzado a sus accionistas men-
sajes de contencion del gasto,
segregacion de negocioyreduc-
cion de deuda. Por su parte,
Telefonica en su ultima junta
general de accionistas ha esta-
blecido como estrategiaparael
futuro proximo expansiony cre-
cimientoa través de adquisiciones

de otras companias. Aliertaadvier-
te que no cree en fusionesentre
empresas, sino en las adquisi-
ciones y anuncia que “se pro-
ducirdan cuando surja la opor-
tunidad”.

BT Wireless, filial de telefonia
movil de Bristish Telecommu-
nications, podria involucrarse
enunaoperacion de fusion antes
de ser escindida, como se pre-
tende para antes de finales de

este ano. Por otra parte, KPN
continuando con su proceso de
saneamiento consiguio 572 Millo-
nes de euros obtenidos tras la
venta del 21% de la empresa
de telefonia inalambrica brita-
nica Eircom. Un ano después
del fracaso de su intento de
fusion con Telefonica, el ex mon-
polio holandes ha revivido su
interés porlasintegraciones.Un
portavoz de KPN ha reconoci-
do que estan en negociaciones
iniciales con Belgacom. Una
fusion entre ambas companias
integraria a la mayor operado-
ra holandesa con la mayor de
Bélgica aunque la facturacion
de KPN, de 11.200 Millones de
euros, duplica la de Belgacom,
de 5.100 Millones de euros, la
deuda de lacompania Belgaes
mucho menor. Asimismo KPN
se ha aliado con Telefonica en
Alemania, donde el consorcio
formado por Telefonica Movi-
les y Sonera han acordado uti-
lizar las redes de E-Plus, filial
de KPN para paraempezar este
mismo ano a ofrecer telefonia
movil en el pais con la tecno-
logia actual.

Portugal Telecom y Telefonica
tienen fuertes intereses en Lati-
noamerica

Dos paises centran lasambiciones
de crecimientode Telefonicaen
Latinoamérica, MexicoyBrasil.
En Mexico siguen su curso las
negociaciones para adquirir
Pegaso ysus 1 3millonesde clien-
tes.

En cuanto al segundo pais, el
denominado Plan Brasil 2002
extenderala presenciade laope-
radora en telefonia fija a otros
estados ademds de Sao Paulo.

Laimportacia de laregion lati-
noamericana para Portugal
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Telecom se manifiesta una vez
efectuadalacomprade su filial
Brasilena Telesp Celular apor-
tandoun 38% del EBITDA pre-
visto para el 2002 y un 25%
del valor total del grupo.

Por otra parte con esta opera-
cion.

Portugal Telecom eliminael ries-
gode |Serdida de control en la

jointventure que mantiene con

Telefonica Maviles.

Perspectivas de los mercados:
Segtin las principales analistas
financieros se estin generan-
do oportunidades de compra
a largo plazo tras el fuerte cas-
tigo que se ha producido en
los ultimos meses. Si bien en
el corto plazo hay incerti-
dumbres motivadas por la
situacion latinoamericana y
por las presiones inflaccio-
nistas latentes.

En cuanto a Japon, la espera-
dareactivacion de laeconomia
nipona parece retrasarse en el
tiempo, dadasualta dependencia
del exterior (EEUU y Europa)
yel estancamiento de lademan-
da interna.

Se estdn generando
oportunidades de compra 3
largo plazo tras el fuerte
castigo que se ha producido en
los ultimos meses

Sector telecomunicaciones: En
este sector las gestoras y ban-
cos de inversion siguen siendo
cautos ante el elevado coste de
laslicencias UMTS en toda Euro-
pa y del despliegue de dicha
infraestructura, lo que esta lle-
vando a las agencias de califi-
cacion deriesgoarebajarel rating
de deuda de estas companias.
Lamayoriade las Telecos euro-
peas estan tratando de vender
activos no estratégicos y sacar
abolsa sus filiales e moviles. La
intencion mayoritaria de com-
partir las nuevas infrastructu-
rasde 3*generacion puede supo-
ner un cierto alivio para las
cuentas de las companias.

Sector Tecnologia: Desde los
minimos marcados este ano en
marzo, el sector ha experi-
mentado unarevalorizacion en
torno al 30% en EEUU bene-
ficiandose de las fuertes baja-
das de tipos de interes por par-
te de laFED. Sin embargo, segin
el departamento de analisis de
Invesco, sigue sin verse clarala
posible recuperacion de ladema-
nadade tecnologias de lainfor-
macion. Segin Luis Benguerel,
Director de Renta Variable de
Interbrokers nos falta mucha
memoriabursatil. “Donde estan
todosaquellosanalistas que reco-
mendaban comprary comprar
y mientras los valores comen-

tambien cuando nos comparan
la Nueva economia con otras
revoluciones que hemos sufri-
do durante anos que por ejem-
plohoyporhoyel trenoelavion...
son habituales en nuestra vida
cotidiana pero muchas de
dichas empresas en sus princi-
pios lo pasaron mal, sufrieron
las recesiones de la economia
y muchas empresas han des-

parecido con el tiempo.
Aun faltamucho porver” '

Articulo elaboradoel 29/06/01
Para mas informacion: Con-
sulte www.infobolsa.es
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