Los datos bursatiles indican que en el plazo de un afio, ocho

millones de inversores de la Bolsa de Madrid perdieron

ahorros por valor de 16 billones de pesetas (equivalente al

16% del PIB espaiiol), y que en el mercado continuo

espaiiol, la diferencia anual entre la capitalizacion bursatil

descendio de 73,35 billones de pesetas en marzo del afio

2000 a 59 billones en marzo del afio 2001, como valores de

todas las empresas que cotizan en Bolsa, lo cual es un

reflejo de las pérdidas de los ahorradores mundiales en

este afio tragico de crisis economica (en los EE.UU., las

pérdidas fueron de cuatro billones de dolares, unos 730

billones de pesetas, para casi la mitad de la poblacion, que

invierte en Bolsa)

Crisis economica y
telecomunicaciones
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c omo mero ejemplo mun-
dial, Intel, el mayor fabri-
cante de microprocesadores, cayo
en un ano de un valor de 155
délares por accion, a 29,44 (el
81%).

En contradelo que pudiera pare-
cer, esto no es “cosa de ricos”,
va que la pérdida de los aho-
rros afecta a mas de la mitad

de lasfamilias espanolas, nosolo
porque la Bolsa es el medio de
obtener una rentabilidad a los
ahorros, sino porque los Pla-
nesde Pensiones estan colocados
en Fondos de Inversion, y este
descenso incide en la descapi-
talizacion de los ahorros de los
trabajadores. A finales de los
90, los fondos de inversion
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comenzaron acclipsaralosban-
cos en la captacion de ahorra-
dores

Estas bajadas, que atin no han
terminado, tienen unas conse-
cuencias inmediatas, que son
la recesion econdmica: los
ahorradores, al disponer de
menosdinero (einclusoal per-
derparte del que tenian), dejan
de adquirir productos, y las
empresas despiden personal o
cierran, ya que sus beneficios
decaen. De hecho, las 500 pri-
meras empresas mundiales
cuyos beneficios estaban sobre
el 20% de aumento referidas
al ano anterior, cayeron a pér-
didas del 17% en el plazo del
ano critico. Concretamente en
los EE.UU., en los cuatro pri-
meros meses del ano, los des-
pidosalcanzarona572.370 per-
sonas (91.799 en el sector de
telecomunicaciones,81.903 en
el del automavil, 53.774 en el
de informatica, 46.668 en el de
electronica, etc.), loque repre-
senta tres veces mas que en el
mismo periodo del ano ante-
rior, en el que no existia ni som-
brade crisis. En Europa, larece-
sion del mercado obligd a
Ericssonaprescindirde 17.300
empleadosyaPhillipsde 7.000,
por ejemplo.

Fijémonos en unaempresa tipi-
cacomo Telefonica: elvalor de
su accion era el 1-1-96 de 3,5
Euros, duplica su valor en un
ano, pasa a valer 9 Euros el 1-
1-98y 14 Euros el 1-1-99, alcan-
zando los 24 Euros el 1-1-2000;
perotrasllegaralos 33,12 Euros
el 6-3-2000, su valor comienza
a bajar, al igual que el de todas
las operadoras de telecomuni-
cacionesmundiales,ydelaBol-
saen general. Segin “The Eco-
nomist” (24-03-01), lasacciones
delasempresaseléctricasy elec-
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tronicas fueron las que mas se
devaluaron enunano (el 60%),
seguidas porlasde componentes
electrénicos (otro 60%) y las
de telecomunicaciones (50%),
mientras que las aeroespacia-
les se revalorizaron un 42%, las
de bebidas y tabaco un 35% v
las de alimentacién un 25% en
igual periodo. No todo fueron
pérdidas, peroaquellasempre-
sasen las que el mercado habia
confiado mas (la “nueva eco-
nomia”) fueron las que arras-
traron alos ahorradores a per-
der su dinero.

La principal misién de un eco-
nomista esexplicarlasdebacles
econdmicas una vez pasadas, y
estasituacion laexponen como
el resultado de que la “burbu-
jaeconémica” generada por la
“NuevaEconomia”haexplotado,
tal y como reflejan los indices
del Nasdag (mercado bursatil
estadounidense de las nuevas
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A finales de los 90, los fondos
de inversion comenzaron a
eclipsar a los bancos en la
captacion de ahorradores

tecnologias), por lo que hay que
esperar algunos anos a que la
economia se recupere. ;Cuan-
tos anos?. Y aqui es donde los
Ingenieros de Telecomunicacion
podemos aportar algo, ya que
las nuevas tecnologias son
nuestra especialidad en el
fenémeno delamundializacion.
Cabe analizar la teoria de los
“ciclos” economicos, pero es
demasiado inexacta para que
uningeniero puedatomarlaen
consideracion.

La economia de mercado pue-
de considerarse como irracio-

nal cuando faltael conocimiento
de susmecanismosinternos. El
ejemplo mas paradigmatico es
el “cultodel cargo” que atin per-
vive en zonas de Paptia Nueva
Guinea. Estos primitivos pobla-
dores, vieron como suvidamejo-
raba stibitamente en tiempos
delall GuerraMundial, yaque
los aviones estadounidenses uti-
lizaban estas tierras como bases
deaprovisionamiento en lague-
rra del Pacifico. Pero tan stbi-
tamente como habian llegado
los “cargos”, desaparecieron al
término de la guerra, y 1a stibi-

tariqueza desaparecio. Enton-
ces nacio la religion del “culto
al cargo”, tal y como se visuali-
zoen lapelicula “Mundo cane”,
por la que se invoca a los cie-
los con una réplica en madera
de avién paraque los cargosvuel-
van aaterrizar yregrese larique-
za. El culto pervive, y es obje-
to de la antropologia, a pesar
de los esfuerzos de las autori-
dades locales para impedirlo.
¢Por qué se ha generado la cri-
sisycuantovaadurar?. A pesar
de las dificultades de analizar
un fenémeno econémico tan
complejo (inter-relacionado),
no es dificil observar sus cau-
sas. El fenomeno de la mun-
dializacion o globalizacion, tie-
ne como fundamento las
telecomunicaciones, gracias a
las cuales el planeta ha perdi-
do sus tradicionales fronteras
de tiempo y espacio por la red
telefonica piblica conmutada,
fundamento de Internet y de
la radiodifusion y TV mundial.
Y precisamente las telecomu-
nicaciones, los componenteselec-
tronicosylaelectrénicasonlos
sectores que encabezan el des-
plome de las bolsas mundiales,
que han arrastrado al resto de
los valores.

Empecemos con la crisis de las
empresas denominadas punto
com. Se ha “vendido” unaespe-
ranza sobre lo que sera Inter-
net,almenos cincoanosantesde
que lasredes estén provistas de
banda ancha y los terminales
posean una “amigabilidad” dela
que hoy carecen. El piblico acce-
didaInternetcon unailusion que
nose havisto compensadaante
larealidad de su lentitud y difi-
cultad de manejo. El resultado es
que Internet perdio presenciaen
loshogaresde los EE.UU. por pri-
meravezen lahistoria, yaque el
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numero de hogares conectados
ala red cayé en el primer tri-
mestre de este ano un 0,3%,
maxime al establecerse el cir-
culovicioso de que el cierre de
acceso y servicios gratuitos a
Internet desanimo a los usua-
rios. Internetsera todoloque se
dice (tinica puerta al futuro),
pero ain no existe la red que
soporte estas prestaciones de
banda ancha. Y el desengano
ante unas promesas prematu-
ras, origin6 un desplome de
estosvalores.

Como segundo factor de lacri-
sis, destacaré laprematuraven-
ta de la esperanza en los movi-
lesde tercerageneracion (3G),
cuando atin ni existen ni en al
menos dos anos podran ofre-
cerparte de lo prometido. Solo

Esta crisis durara hasta que el
mercado recupere la confianza
en aquellas empresas

tecnologicas que se la hicieron

perder

un dato: Lassiete primeras ope-
radoras europeas en moviles (y
Europa esta ala cabeza en esta
tecnologia), se han endeuda-
dofinancieramente en 231.650
millones de Euros al objeto de
obtener licencias (la mitad) y
preparar infraestructuras, para
unatecnologia que atin noestd
operativa, y cuando los suce-
daneos, tales como los deno-

minados 2,6G (WAP y GPRS)
estan defraudando al usuario.
No es extrano que las pérdidas
anuales en bolsa se eleven al
50% yarrastren alosdemas valo-
res. Y esta crisis durara hasta
que elmercado recupere lacon-
fianza en aquellasempresas tec-
nologicasque se la hicieron per-
der, lo cual comenzara a
realizarse dentro de un ano en

el movil y al menos dentro de
dosotresen Internet, siempre
ycuando lasempresasno deten-
gan la inversion, pues en este
caso, la crisis duraria mas.
Intentar resolver la crisis fre-
nando la inversion en infraes-
tructuras, de Interneto de movi-
les 3G, equivaldri a prolongarla.
La solucion estd en manos de
las operadoras, asi como una
gran parte de la responsabili-
dad delacrisisenlosgobiernos
que quisieron exprimirlas con
exorbitantes cantidades por las
licenciasde 3G, segtin la detallaca
explicacion que ofrecien lacon-
ferenciadadaen la Universidad
Politécnica de Zaragoza el 20-
03-01 traslaamable invitacion al
respecto de la Delegacion
enAragonde laAEIT. '
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