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DECEM

Alternativas financieras para
ayuda al desarrollo (5)

La cadena de valor del crédito

Esta es la quinta entrega de Decem, una serie de articulos fundamentalmente innovadores que pretenden
proponer mecanismos financieros alternativos para recaudar fondos que se puedan destinar a ayuda al
desarrollo de los paises del tercer mundo. A lo largo de estos articulos se hard hincapié en la implemen-
tabilidad de las ideas sugeridas y se propondrén argumentos a favor y en contra de las mismas.

| crédito: “dicese de aquella

cantidad de dinero, o cosa

equivalente, que alguien
debe a una persona o entidad, y
que el acreedor tiene derecho de
exigir y cobrar”!. El crédito es un
concepto abstracto a la vez que
practico y necesario. Abstracto
porque consiste en un acuerdo
entre dos partes mediante el cual
la primera parte prestara una can-
tidad de dinero a la segunda
durante un periodo de tiempo a
cambio de una compensacién
denominada cominmente tipo de
interés asociado. Practico porque
permite la adquisicién de bienes
materiales a cambio del compro-
miso por parte del prestamista del
pago a plazos en un tiempo futuro.
Necesario porque sin la habilidad
de pedir dinero prestado, o simi-
larmente de endeudarse, el mundo
capitalista de comienzos del siglo
XXI no podria existir del modo que
lo conocemos.

Piense en su vida cotidiana.
Piense en qué medida depende del

crédito y se dara cuenta de que
seria dificil prescindir de él. En el
ejemplo mas basico la solicitud de
una hipoteca se ha convertido en
un trdmite muy comin entre aque-
[los que desean adquirir una
vivienda en propiedad. La hipote-
ca no es mas que un préstamo a
plazos que compromete al presta-
mista a realizar pagos futuros
durante una cantidad predetermi-
nada de tiempo. Los pagos futuros
de una hipoteca y en general de
cualquier otro tipo de préstamo,
suelen consistir de principal e inte-
reses. El principal es sencillamente

acreedor (persona o entidad) por
disponer de una cantidad de dine-
ro por adelantado. Los tipos de
interés reflejan de otro modo la
depreciacién del dinero con el
paso del tiempo. Un euro hoy
tiene mas valor que un euro en un
ano, porque existe inflacién que,
haciendo honor a su nombre, infla
los precios con el paso del tiempo.

Asi las cosas, la posibilidad de
solicitar un préstamo es importan-
te no solo para las personas, sino
también para las empresas. Las
empresas deben endeudarse a

“El crédito hace posible la vida hoy en dia tal y como la
conocemos, tanto a las personas como a las corporaciones”

el precio original del bien adquiri-
do, sea este una vivienda o un
automovil. Los intereses reflejan la
compensacion que se paga al

menudo para llevar a cabo un pro-
yecto que requiera financiacion.
Un proyecto empresarial podria
implicar la apertura de una sede
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en el extranjero, o la construccién
de una factoria. En definitiva, el
crédito hace posible la vida hoy
en dia tal y como la conocemos,
tanto a las personas como a las
corporaciones.

» Los bancos:
facilitadores del crédito

Decir que la sociedad actual del
modo que la conocemos no seria
factible sin el crédito, es equiva-
lente a decir que los bancos jue-
gan un papel crucial como facilita-
dores del mismo. Los bancos faci-
litan el acceso al crédito en la
medida que lo hacen posible. El
papel de un banco no es otro que
el de conciliar a aquellos que
desean invertir su dinero con
aquellos que desean endeudarse.
De este modo se satisface a dos
audiencias diferentes con diferen-
tes objetivos: una deseosa de obte-
ner un rendimiento por el dinero
invertido, y otra deseosa de endeu-
darse para adquirir un bien porque
necesita financiacion.

Los bancos juegan por consi-
guiente un papel crucial, ocupan-
do un privilegiado lugar en la
cadena del valor del crédito. Una
cadena de valor en la que el banco
es un intermediario puro y duro,
pero sin el cual el crédito seria
ciencia-ficcion. De este modo un
banco no debe en ningln caso
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para con la sociedad: asegurar que
el crédito se concede en condicio-
nes justas para una financiacion de
un producto o proyecto que cum-
ple con una serie de criterios éti-
cos, sociales y medioambientales.
Desafortunadamente hoy en dia
un banco Udnicamente presta
importancia a la solvencia del
tomador del préstamo. De este
modo el banco Gnicamente conce-
derd un préstamo si considera que
con una probabilidad muy alta el
prestamista devolvera el principal
mas los intereses.

» Maximizacion del
beneficio economico

La mayor parte de los grandes
bancos comerciales son entidades
que cotizan en Bolsa. De este
modo la prioridad de un banco
serd la maximizacioén del precio de

“La industria bancaria conforma el sector mas lucrativo de
cuantos existen en el capitalismo actual”

conceder un préstamo a un cliente
potencialmente moroso. Ademas,
el banco tiene una responsabilidad
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la accién y por tanto la maximiza-
cion del beneficio puramente eco-
némico. Lamentablemente el

fferenice bebze the ncorming interest =
and the outgoing erest, Therefore 51,
and the bark holis the diterence that
biecarnes the barking profit

actual modelo capitalista busca
Gnicamente la maximizacién del
beneficio econémico sin incorpo-
rar otras dimensiones mas sociales,
mas humanas, tales como la ética
o la medioambiental.

Un banco concederd un présta-
mo basandose en criterios estricta-
mente econdmicos, cargando un
tipo de interés proporcional al
nivel de morosidad del prestamis-
ta, o de forma equivalente inversa-
mente proporcional a la probabili-
dad de impago o nivel de solven-
cia del prestamista. Un banco no
incorpora el proposito del présta-
mo, es decir, qué producto el pres-
tamista desea adquirir, o alternati-
vamente qué proyecto el presta-
mista desea financiar.

La consideracion del propdsito
del préstamo es fundamental. Un
banco debe incorporar la dimen-
sion ética y medioambiental a sus
criterios de asignacién de crédito
que permiten dilucidar si se con-
cede o no un préstamo para finan-
ciar la adquisicién de un producto
o la realizacién de un proyecto.
No es lo mismo financiar la cons-
truccion de una planta que genera
energia sin contaminar el medio
ambiente, que financiar la cons-
truccion de una planta que genera
energia contaminando sustancial-
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mente. No es o mismo financiar a
un pais africano gobernado por un
dictador que financiar a un pais
africano democratico cuyos lideres
han sido elegidos en un proceso
electoral transparente.

Los bancos son los facilitadores
del crédito. Forman de este modo
una parte fundamental de la cade-
na de valor del crédito. Sin los
bancos jugando el papel de inter-
mediarios, el concepto de crédito
simplemente no existiria.

» Una industria
lucrativa

La industria bancaria conforma
el sector mas lucrativo de cuantos
existen en el capitalismo actual. El
mas lucrativo de acuerdo a cuatro
dimensiones?: volumen de ventas,
beneficios, activos, y capitaliza-

o

el que se ven forzadas a sucumbir
a las exigencias de los accionistas.

Buscando la maximizacion del
beneficio econémico y dejando a
un lado otras consideraciones
menos relevantes desde el punto
de vista de la rentabilidad, un

“Los bancos deben cerrar el grifo a proyectos
que no cumplen con una serie de requisitos
éticos y medioambientales”

cion bursatil. El sector bancario
ocupa de manera consistente la
primera posicién en tres de las
cuatro categorias mencionadas
con anterioridad, de un total de 27
sectores considerados.

Es importante recordar que el
modelo de gestion de un banco
busca la maximizacién del benefi-
cio econémico, una estrategia
puramente econémica que descar-
ta criterios éticos o medioambien-
tales. La razén de ser de este
modelo radica en que la mayor
parte de los bancos son entidades
que cotizan en Bolsa, motivo por

banco concedera préstamos a pro-
yectos de dudosa credibilidad
ética y medioambiental. Proyectos
de dudosa credibilidad porque se
gestionan desde dictaduras de pai-
ses en vias de desarrollo cuyos
lideres ilegitimos gobiernan a sus
anchas sin respetar ni al ser huma-
no ni a la madre naturaleza. Pro-
yectos de dudosa credibilidad por-
que se encargan de financiar la
compra de armamento por parte
de gobiernos en guerra civil que
permiten a las compafias occiden-
tales aumentar sus ingresos y por
tanto sus beneficios para la dicha
del accionista. Proyectos de dudo-

sa credibilidad porque se encargan
de financiar la construccion de
plantas petroliferas y de extraccion
de minerales en paises en vias de
desarrollo sin respetar estandares
minimos de sostenibilidad medio-
ambiental.

Los bancos deben cerrar el grifo
a proyectos que no cumplen con
una serie de requisitos éticos y
medioambientales. O, al menos,
aquellas entidades que pretenden
llevarlos a cabo deberian ser
penalizadas y forzadas al pago de
una tasa de interés mayor para
compensar el dano colateral que
habitualmente resta impune, un
dafo colateral que gusta a Occi-
dente porque exime de la respon-
sabilidad de corresponder con
una compensaciéon econémica
equivalente. @

Continue leyendo decem05 en
http://decem.info

Notas

T De acuerdo a la definicion de la Real Academia

Espafiola.

2 De acuerdo a datos de 2007 de las 2000 com-
pafias mas grandes del mundo obtenidos de la
revista Forbes.
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